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Sobre BlackRock

BlackRock (NYSE: BLK) es el mayor gestor de activos a nivel global con US$8.7 billones en activos bajo administracion, al cierre del
2020. BlackRock es propietario de iShares que ofrece una amplia gama de Exchange Traded Funds o ETFs con mas de 800 fondos
y US$3 billones en activos. Adicionalmente, es reconocido por su liderazgo e innovacion en el desarrollo y distribucion de servicios
de tecnologia financiera a través de su reconocida plataforma Aladdin.

¢Qué son los portafolios modelo Nuestros portafolios ofrecen una
“Target Allocation” de BlackRock? solucién para cada perfil de riesgo

Son estrategias de inversion compuestas por una combinacion de « Oferta de diversos portafolios con diferentes objetivos de inversion.
ETFs' iShares y fondos mutuos “offshore” domiciliados en Europa

(UCITS?). Los portafolios son gestionados de forma activa por el » Capacidades institucionales para inversionistas individuales, utilizando
equipo de BlackRock Model Portfolio Solutions (MPS). exposiciones en ETFs para eficiencia en liquidez y costos.
1 Exchange Traded Fund (ETF) o fondo de inversion cotizado es un fondo de inversion compuesto por vk s ; ;
un conjunto de activos que se negocia en los mercados de valores. Los ETFs son vehiculos que ° thlmlzauon de portafollos con el poﬁenaal de ofreper resultados y
ayudan a invertir de manera diversificada y con bajo costo. riesgos balanceados empleando la sofisticada tecnologia de BlackRock.

2 Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities o fondos UCITS son fondos de
inversion domiciliados en Europa y se encuentran bajo el marco regulatorio de la comision europea.

Beneficios de invertir en portafolios
modelo

Objetivo de inversion

Acceso a la plataforma y capacidades globales de
inversion de BlackRock.

Ofrecer exposicion a estrategias globales de inversion
principalmente mediante el uso de ETFs iShares, a través de la
gestion activa del patrimonio y capacidades tecnologicas de
BlackRock. El equipo gestor busca optimizar el retorno ajustado
por riesgo de los portafolios y toma decisiones de inversion de
una manera escalable y con mayor eficiencia en costos para el ) Diversifica el riesgo a través de la inversion en portafolios
inversionista. E construidos con diferentes tipos de activos mediante

= ETFs UCITS liquidos y eficientes en costos.

Acceso a mercados internacionales.

El universo de inversion consiste en:
Transparencia en costos; el costo es fijo bajo el

« Acciones de mercados desarrollados y emergentes. modelo “fee based” que consiste en una tarifa fija
* Renta fija de mercados desarrollados y emergentes. con frecuencia de cobro trimestral sobre el valor de
e Instrumentos alternativos liquidos? mercado de los activos en el portafolio.

1 ETFs liquidos con subyacente diferente a renta fija y variable tradicional.

Parametros de inversion

éCUél es el proceso para determinar « Para clientes con relacion en Banca Patrimonial la suscripcion
y realizar cambios en los portafolios? ~ mnma es Us$50,000.

) - _— « Para clientes sin relacion en Banca Patrimonial la suscripcion
El equipo emplea un proceso cuantltgtlvo y cualitativo al minima es US$100,000.
rebalancear los portafolios. La frecuencia de los rebalanceos
puede variar en base a las condiciones de mercado, y tendran
lugar entre 4 y 6 veces al afio. Se consideran varios factores para
tomar las decisiones de asignacion de activos incluyendo
valorizaciones, momentum y rotacién de factores de estilo.
También se evalla las tendencias macroecondémicas, noticias
globales y condiciones actuales de mercado.

 Las suscripciones y las redenciones son cada 15 dias. El dia 4
y 19 de cada mes. De caer en dia feriado o no laboral, se
procesara la suscripcion y/o la orden de redencion el proximo
dia laboral. Sujeto a calendario europeo.

e La liquidez de los activos subyacentes de los portafolios
modelo es de T+2 luego de recibida la orden de suscripcion
y/o redencion en las fechas mensuales establecidas.

Portafolios Modelo
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Portafolio compuesto por una Portafolios multi-activo diversificados compuestos 100% por ETFs UCITS Portafolio compuesto 100% por
combinacién de fondo mutuo en version acumulativa, orientados a generar un retorno total éptimo en el ETFs UCITS de renta variable en
multi-activo y ETFs de renta fija en largo plazo. versién acumulativa, orientado a
version UCITS orientados a la generar un retorno total 6ptimo en
generacién de renta recurrente en el largo plazo.

el largo plazo.

Perfil de volatilidad? Moderado (7-9%) Moderado (7-9%) Moderado Agresivo (10-12%) Agresivo (12-14%)

Glees dsponitls prtrioutve
e ks _ _ _

indice de referencia MSCI
ACWI EUR/GBP Hedged N.A 60/40 80/20 100/0
+ BBG Barclays US Universal*

El posicionamiento sefialado entre renta fija, renta variable y activos no-tradicionales para los portafolios modelo es indicativo y podra tener variaciones en el tiempo.

* Portafolio compuesto por la combinacion del fondo BlackRock Global Multi-Asset Income, fondo mutuo multi-activo clase institucional y ETFs UCITS. El portafolio Renta Recurrente Moderado no pertenece al grupo
de portafolios Target Allocation de BlackRock.

2 La desviacion estandar para los portafolios modelo es una estimacion estadistica que mide la dispersion de los retornos en torno a un promedio. Se estima usando la exposicién a diferentes factores de
riesgo y volatilidades de los instrumentos subyacentes, basados en los modelos de riesgo de BlackRock Solutions multi-activo y toma en consideracion las correlaciones de estos factores a lo largo del
portafolio. La desviacion estandar no tiene como objetivo predecir la volatilidad esperada o actual de los portafolios modelo, esta misma puede variar y ser mayor a la sefialada.

3 La tasa de distribucion es una estimacién anual variable, antes de gastos administrativos.

“Elindice de referencia MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) es un indice accionario que representa el desempefio del universo global de acciones de empresas de mediana y gran capitalizacion en 23 paises
desarrollados y 27 mercados emergentes. El indice mantiene cobertura contra el euro y la libra esterlina. El indice BBG Barclays US Universal representa exposicion a renta fija denominada en doélares
estadounidenses que cuentan con calificacién de crédito de grado de inversién o de alto rendimiento. El indice incluye renta fija soberana, corporativa, deuda titulizada y de mercados emergentes.




