PROSPECTO INFORMATIVO
FONDO GENERAL DE RETORNO TOTAL, S.A.

Sociedad an6nima organizada bajo las leyes de la Repulblica de Panama, de acuerdo con Escritura Pablica No. 8,421 de 16
de mayo de 2017, de la Notaria Quinta de Panama, inscrita al Folio No. 155649317de la Seccion Mercantil del Registro
Publico, desde el dia 17 de mayo de 2017.

Trescientas Noventa y Nueve Millones (399,000,000) de Acciones Comunes Clase A

Oferta publica de venta de Trescientas Noventa y Nueve Millones (399,000,000) de sus Acciones Comunes Clase A con
valor nominal de Un Centavo de Do6lar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.

El Capital Social autorizado del Fondo es de cuatro millones de délares (US$4,000,000) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, dividido en (i) 399,000,000 de acciones comunes de la Clase A con valor nominal de Un
Centavo de Dolar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, y (ii) 1,000,000 de
acciones comunes de la Clase B con valor nominal de Un Centavo de Délar (US$0.01), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una. Las Acciones de la Clase A no tienen derecho a voto. El derecho a voto corresponde
exclusivamente a las acciones de la Clase B, a razon de un (1) voto por cada accion. Banco General, S.A. suscribié y
mantiene la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de la Clase B. Todas las acciones son emitidas en forma
nominativa.

El producto de la venta de las Acciones Clase A seré destinado a la inversion en activos financieros, segln se detalla en la
Seccion 11, literal F, del presente Prospecto.

Las Acciones Clase A estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta y sujetas al régimen de “Tenencia
Indirecta”, establecido en el Decreto Ley 1 de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se
regula el mercado de valores en la Republica de Panama. La Fecha de Oferta y la Fecha Inicial de Emision de las Acciones
Clase A serdn comunicadas a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama mediante
suplemento al Prospecto Informativo al menos un (1) dia hébil antes de la Fecha de Oferta.

Precio Inicial de la Oferta de las Acciones Clase A: US$1.00 por accion

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SMV RECOMIENDA LA
INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE
LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION Y OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Denominacion Precio al publico Comisién de Venta Precio Neto al Publico

Acciones Clase “A” 100% del Valor Neto del | Hasta 2.0% 102% del Valor Neto del
Activo Activo

Fecha de la Oferta: 29 de septiembre de 2017 Fecha de Impresion del Prospecto: 26 de septiembre de 2017

RESOLUCION SMV NO. 526-17 de 26 de septiembre de 2017
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AVISO DE IMPORTANCIA

Esta sociedad realiza/tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados lo que supone asumir riesgos adicionales en
relacién con las inversiones n valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su
valoracion conforme las reglas de mercado en la cartera de la Sociedad de Inversion.

Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entras las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

La Sociedad no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y
por otro riesgo de contraparte establecidos en las normas vigentes. Entre otros, los compromisos por el conjunto de
operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la Sociedad de Inversidn, ni las
primas pagada por opciones compradas podrén superar el diez por ciento (10%) de dicho patrimonio. Las posiciones en
derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos
reglamentariamente.
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l. RESUMEN DE LA EMISION

La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y condiciones de la oferta.
El inversionista potencial interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la informacion
contenida en el presente Prospecto Informativo.

Emisor:

Fecha Inicial
de Emision:

Instrumento:

Monto de la Emision:

Objetivos del Fondo:

Estrategia:

Oportunidad
de Inversion:

Inversién Minima:

Suscripciones:

Recompra:

Inversores Elegibles:

Distribuciones:

Gastos y Comisiones:

FONDO GENERAL DE RETORNO TOTAL, S.A. (el “Fondo”)

29 de septiembre de 2016.

Acciones comunes de la Clase A, sin derecho a voto, emitidas en forma nominativa y
registrada.

Hasta 399,000,000 acciones comunes de la Clase A. Véase “Capital Social”, Seccion 111.C de
este Prospecto Informativo.

El objetivo del Fondo es ofrecer a inversionistas institucionales e individuales un portafolio
diversificado constituido, principalmente, por acciones o unidades de otras sociedades de
inversion de renta fija, principalmente extranjeras, con el propdésito de generar renta
recurrente y un retorno total positivo neto a largo plazo. Véase “Objetivos de Fondo”,
Seccion I11.E de este Prospecto Informativo.

Los fondos netos de esta emision seran utilizados por el FONDO GENERAL DE RETORNO
TOTAL, S.A. para invertirlos principalmente en acciones o unidades de otras sociedades de
inversion de renta fija, y en titulos valores y otras inversiones, con la intencion de lograr los
objetivos de inversion del Fondo. Véase “Estrategia y Politicas de Inversién”, Seccion II1.F
de este Prospecto Informativo.

El Fondo brindara a sus accionistas la posibilidad de invertir en instrumentos financieros que
usualmente no estan disponibles a inversionistas individuales.

US$50,000.00. Véase “Mecanismo de Suscripcion de Acciones”, Seccion I11.J de este
Prospecto Informativo.

Trimestrales. Véase “Mecanismo_de Suscripciéon de Acciones”, Seccion 111.J de este
Prospecto Informativo.

A discrecion del Fondo. Véase “Mecanismo de Compra o Recompra de Acciones”, Seccion
I11.K de este Prospecto Informativo.

Emisién publica dirigida a inversionistas con un horizonte de inversion de medio y largo
plazo.

Trimestrales, no obstante, quedara a discrecion del Fondo. Véase “Politicas de Dividendos”,
Seccidn I11.H de este Prospecto Informativo.

Comisién de Administracion de hasta 1.25% anual y comision de custodia de hasta 0.0625%
anual sobre el Valor Neto del Fondo. Adicionalmente, el Agente Vendedor de Valores podra
cobrar a los suscriptores de acciones del Fondo una Comisiéon de Venta en el mercado
primario de hasta el 2% del valor de la venta. Véase “Gastos y Comisiones” Seccién I11.M de
este Prospecto Informativo.




Comisién por
Rendimiento:

Aspectos Fiscales:

Listado de las
Acciones:

Administradora:
Custodio:

Agente Vendedor
de Valores:

Ley Aplicable:

Véase “Gastos y Comisiones”.

Las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de las acciones del Fondo,
estaran exentas del impuesto sobre la renta, de dividendos y complementario siempre que
dicha enajenacion se dé en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Para mayor
informacion ver Seccidn XI de este Prospecto Informativo.

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

BG INVESTMENT CO., INC.

BG VALORES, S.A.

BG VALORES, S.A.

Republica de Panama.



FACTORES DE RIESGO
A. De la Oferta

Riesgo de Ausencia de Garantia
Las acciones del Fondo no estan respaldadas por garantia alguna.

Riesgo de Crédito

El Fondo invertird en todo tipo de instrumentos, ya sea, directa o indirectamente, en titulos u otros productos de renta
variable, renta fija, pdblicos y privados, tanto locales como extranjeros, derivados financieros, los cuales en un
momento dado podrian desmejorarse financieramente limitando su capacidad de cumplir con sus obligaciones
financieras, lo cual podria afectar negativamente el Valor Neto por Accién del Fondo.

Riesgo de Mercado

Los titulos o productos en los cuales el Fondo invertira podrian sufrir un menoscabo en su valor de mercado en la
eventualidad de que subieran sustancialmente las tasas de interés del mercado o los margenes de crédito, ya sea por un
empeoramiento en las condiciones financieras del Fondo o por efecto contagio del sistema o de que disminuyesen
notablemente los precios de las acciones en que se haya invertido.

Riesgo de Liquidez de Activos del Fondo

Debido al limitado mercado secundario en Panamé y en otros mercados en los cuales el Fondo pueda invertir, podrian
darse situaciones en las que se haga dificil la liquidacion de los titulos valores de deuda de la cartera del Fondo. Lo
anterior podria limitar la capacidad del Fondo de realizar nuevas inversiones o de vender activos del Fondo y podria
suponer una disminucion en el valor de la cartera.

Adicionalmente, el Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados en una bolsa de valores 0 mercado
organizado, lo que supone asumir riesgos adicionales en relacion con dichas inversiones, por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera del Fondo.

Riesgo de Apalancamiento

El Fondo podra incurrir en deudas hasta el maximo que la ley y la reglamentacion aplicable permitan. El
endeudamiento por parte del Fondo dard como resultado el apalancamiento de las acciones del Fondo. El
apalancamiento crea riesgos para los tenedores de las acciones del Fondo, incluyendo el riesgo de incrementar la
volatilidad del Valor Neto por Accion del Fondo.

El Fondo incurrird en deudas para adquirir inversiones sélo cuando considere que el retorno que se puede lograr en
dichas inversiones excedera los costos, incluyendo el servicio de la deuda, asociados con la compra de las mismas. Sin
embargo, en la medida que los costos antes mencionados excedan el retorno de las inversiones adquiridas con dicho
financiamiento, el retorno realizado por los tenedores de las acciones sera adversamente afectado.

Rendimiento del Fondo
No se puede garantizar que el Fondo alcance los objetivos de rendimiento desarrollados en este Prospecto Informativo.

Riesgo de Liquidez de las Acciones

Debido a que éste es un fondo cerrado, el Fondo no tiene la obligacion de recomprar las acciones de los inversionistas
y, por lo tanto, los accionistas que deseen vender sus acciones deberan recurrir a un mercado de valores. Los mercados
de valores donde el Fondo esta o pueda estar registrado y listado, son mercados de baja liquidez, lo que podria limitar la
venta de las acciones del Fondo en un momento dado.

Riesgo de Inversion en Productos Derivados

Tal y como se indica en la Seccion Il (G)(5) de este Prospecto, el Fondo tiene previsto invertir en instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados, con las finalidades de asegurar una adecuada
cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera del Fondo y como inversion. Estos instrumentos aportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
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especialmente sensibles a las variaciones de precio del instrumento subyacente y pueden multiplicar las pérdidas de
valor de la cartera. Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, siempre y cuando la contraparte cuente con una calificacion de grado de inversion,
lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Riesgo de Suspension Temporal del Célculo del Valor Neto
El Fondo podréa suspender temporalmente el calculo del valor neto de sus cuotas de participacion en los siguientes
€asos:

(a) Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad significativa de valores
en que estén invertidos los activos de la Sociedad de Inversidn, o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa
la negociacidn de dichos valores.

(b) Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no sea razonablemente
practico determinar adecuada y justamente el valor neto por cuota de participacion.

(c) Enlos casos que el derecho de redencién de la inversion quede suspendido

Riesgo de Partes Relacionadas

BG Investment Co., Inc. y BG Valores, S.A., las cuales fungen como Administradora y Custodio del Fondo,
respectivamente, asi como Casas de Valores y Puestos de Bolsa de la presente Emision, forman parte del mismo grupo
econdmico de Banco General, S.A., que suscribié y mantiene la totalidad de las acciones de la Clase B del Emisor
emitidas y en circulacion. Se considera parte relacionada el sefior Juan Raul Humbert, el cual ademas de ser Director y
Tesorero de la sociedad de inversion, también funge como director de la Administradora de Inversiones, BG
Investment Co., Inc. y del suscriptor de la totalidad de las acciones de la Clase B emitidas y en circulacién, a saber,
Banco General, S.A. También se considerara como parte relacionada al sefior Francisco Sierra Fabrega, el cual ademas
de ser Director de la sociedad de inversion, también funge como director de la Administradora de Inversiones.

Riesgo de Modificacion de Términos y Condiciones

El Fondo en cualquier momento podra modificar los términos y condiciones del presente Prospecto, sin autorizacion
de los accionistas, con el objetivo de aclarar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias de la
documentacion. No obstante, cualquier otra modificacion se hara de acuerdo con lo descrito en la seccién XIX de este
Prospecto.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Avrticulo 24 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

Ausencia de Calificacién de Riesgo
El Fondo no ha solicitado ni planea solicitar una calificacion de una organizacion calificadora de riesgo que
proporcione al inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo de la presente Emision.

B. Del Emisor

Ausencia de historial operativo
A la fecha de esta emision, el Fondo no cuenta con un historial de operaciones que pueda servir de base a los
inversionistas para evaluar su desempefio a la hora de tomar una decision de inversion.

Riesgo por Desempefio de Inversiones

Las perspectivas financieras y de negocio del Fondo estan ligadas al desempefio financiero de las inversiones en que
invierta que pudiesen afectar el rendimiento de las acciones del Fondo y el valor de las inversiones de los
inversionistas. En la medida que el desempefio de las inversiones en las que el Fondo haya invertido sea menor a lo
esperado o sean negativamente afectadas por factores de riesgo de crédito, mercado u otros, el Valor Neto por Accion
del Fondo podria disminuir y el retorno realizado por los tenedores de las acciones sera adversamente afectado.
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Riesgo de Tratamiento Fiscal

El Fondo no mantiene ningln control sobre las politicas de tributacion de la Republica de Panama, por lo que el
Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los impuestos de dividendos y las
ganancias de capital provenientes de la enajenacion de las acciones del Fondo, ya que la eliminacién o modificacion de
dichos beneficios compete a las autoridades nacionales.

C. De la Industria

Riesgo de Regulacion
La condicion financiera del Fondo podria verse afectada por cambios en las politicas adoptadas por el gobierno de la
Republica de Panama.

Riesgo Legal
El Fondo se encuentra sujeto a las modificaciones legales y regulatorias que se produzcan en las leyes y reglamentos
que le afecten.

D. Del Entorno

Riesgo Sistémico
Una afectacion generalizada al mercado, que no es posible eliminar mediante la diversificacion de la cartera,
evidentemente podria afectar al Fondo y el rendimiento de las inversiones de los sus inversionistas.

Riesgo Pais e Industria

El Fondo pretende invertir sus activos en distintos tipos de instrumentos financieros, localizados en diversas regiones
geogréficas y pertenecientes a diversos sectores. Por lo tanto, el Fondo serd susceptible a factores particulares que
afecten adversamente a los paises o sectores en donde mantenga inversiones, como por ejemplo aspectos politicos,
sociales, econdmicos, entre otros

EL FONDO

A. Naturaleza

El FONDO GENERAL DE RETORNO TOTAL, S.A. (para los efectos de este Prospecto Informativo, el "Fondo™) es una
sociedad anénima panamefia organizada mediante la escritura pablica No. 8,421 de 16 de mayo de 2017 de la Notaria
Quinta del Circuito de Panama, e inscrita al Folio No. 155649317 de la Seccién de Mercantil del Registro Publico.

El Fondo se constituyd con el objeto principal de dedicarse a realizar todas las actividades relacionadas con el
establecimiento y operacién de una Sociedad de Inversion Cerrada en otras Sociedades de Inversion o Fondo de Fondos. En
este sentido, cabe mencionar que el Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante
Resolucién numero SMV-526-17 del 26 de septiembre de 2017, para operar como Sociedad de Inversion.

B. Categorias:

= Sequn la opcion de redencion: El Fondo califica como una Sociedad de Inversion Cerrada. El Fondo no
tiene la obligacién de recomprar sus acciones y, por lo tanto, los accionistas que deseen vender sus
acciones deberan recurrir a un mercado de valores.

= Segun su estructura: El Fondo califica como una Sociedad de Inversidn en otras Sociedades de Inversién o
Fondo de Fondos. ElI Fondo invertird principalmente en acciones o unidades de otras sociedades de
inversion de renta fija.

= Sequn su riesgo: El Fondo califica como una Sociedad de Inversion de renta fija internacional. El Fondo
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invertira principalmente ya sea directa o indirectamente, en acciones o unidades de otras sociedades de
inversion, en titulos valores y otros productos de renta fija, publicos o privados, tanto locales como
extranjeros.

C. Capital Social

El capital autorizado del Fondo es de cuatro millones de délares (US$4,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, dividido en (i) 399,000,000 acciones comunes de la Clase A con un valor nominal de un centavo de
dolar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, y (ii) 1,000,000 acciones comunes de
la Clase B con un valor nominal de un centavo de ddlar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, cada una. Las acciones de la Clase A no tienen derecho de voto. El derecho de voto le corresponde
exclusivamente a las acciones de la Clase B, a razon de un (1) voto por cada accion. Las acciones de la Clase A tampoco
tienen derecho a concurrir a las reuniones de la Junta General de Accionistas del Fondo. Dicho derecho corresponde
exclusivamente a las acciones de la Clase B. Banco General, S.A. suscribié y mantiene la totalidad de las acciones emitidas
y en circulacién de la Clase B.

Todas las acciones son emitidas en forma nominativa.

El patrimonio total minimo del Fondo sera de veinticinco mil délares (US$25,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica, segln se requiere en el Acuerdo 5-2004.

D. Directores y Dignatarios de la Junta Directiva del Fondo

Los Directores y Dignatarios del Fondo son las siguientes personas:

Michelle Nuiiez Olivares - Directora y Presidente

Graduada en Ingenieria Industrial de Purdue University, West Lafayette Indiana, con Maestria en Administracion de
Empresas de University of Louisville. Actualmente es Vicepresidente de Banca de Inversion en Banco General, S.A.;
Directora de Empresa de Transmisién Eléctrica, S.A. (ETESA) y Directora de la CAmara Panamefia de Administradores de
Sociedades de Inversion y Fondos de Pension (CASIP).

Roberto Enrique Alfaro de St. Malo - Director y Secretario

Graduado en Administracién de Empresas de St. Joseph’s University, Philadelphia Pennsylvania, con Maestria en
Administracién de Empresas de la Universidad Latina de Panama. Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo de ProFuturo -
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A. y de la Camara Panamefia de Mercado de Capitales
(CAPAMEC).

Juan Raul Humbert Arias - Director y Tesorero

Graduado en Administracion de Empresas de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana, con una maestria en
Administracién de Empresas de la Universidad de Texas en Austin, Texas. Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo de
Negocios de Banco General, S.A.; Director de Grupo Financiero BG, Pesquera Taboguilla, S.A., Promarina, S.A., ProFuturo
- Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A., y Multi Holding Corporation.

Francisco Sierra Fabrega — Director

Graduado en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas y Administracién Internacional de Georgetown
University, Washington, DC, con Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de Texas en Austin, Texas.
Actualmente es Director de ProFuturo - Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A., Medcom Holdings, Inc.,
BG Investment Co. Inc. y Promarina, S.A.

Rodrigo Cardoze Heilbron - Director Independiente

Graduado de Duke University, Durham, North Carolina, y obtuvo su titulo de Derecho Juris Doctor de Washington
University, Saint Louis, Missouri. Actualmente es director de Banco La Hipotecaria, S.A. y socio de la firma Arias,
Fabrega, y Fabrega.



Los negocios del Fondo seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercera todas las facultades del
Fondo, salvo las que la Ley, el Pacto Social o los Estatutos reserven a la Junta General de Accionistas.

La Junta Directiva podra vender, arrendar, permutar o de cualquier otra manera enajenar todos o parte de los bienes del
Fondo, de acuerdo con los términos y condiciones que la Junta Directiva crea conveniente a su juicio, sin necesidad de que
para ello sea autorizada en forma alguna por los accionistas del Fondo. No se necesitara el voto ni el consentimiento de los
accionistas para el traspaso de los bienes en fideicomiso o para gravarlos con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas
del Fondo, bastando para ello una resolucion dada por la Junta Directiva.

Es entendido que la Junta Directiva podra celebrar contratos, convenios, acuerdos o arreglos con cualesquiera personas (ya
sean naturales o juridicas), en los términos y condiciones que la Junta Directiva considere apropiados, a fin de que se le
brinden al Fondo servicios de administracion de cualquier naturaleza, con respecto a los negocios y actividades del mismo,
ya sea que dichos contratos, convenios, acuerdos o arreglos impliquen delegacién de funciones que le corresponden a la
Junta Directiva o a algun dignatario del Fondo.

En adicion a lo anterior, la Junta Directiva podra otorgar poderes generales o especiales que faculten a los funcionarios del

Fondo o a terceras personas (ya sean naturales o juridicas), para gestionar cuantos asuntos la Junta Directiva estime
oportuno encomendarles.

E. Obijetivo del Fondo

El objetivo del Fondo es ofrecer a inversionistas institucionales e individuales un portafolio diversificado constituido, en su
mayoria, por acciones o0 unidades de otras sociedades de inversidon de renta fija, principalmente extranjeras, asi como
también en titulos valores y otras inversiones, con el prop6sito de generar renta recurrente y un retorno total positivo neto a
largo plazo. Por virtud de la consolidacion de recursos de mdltiples inversionistas, el Fondo podré tener acceso a
oportunidades de inversion que no estan usualmente disponibles a inversionistas individuales de menor escala.

De ser posible, el Fondo har& pagos de dividendos trimestrales a los tenedores de manera tal que exista un flujo de fondos
permanente y periddico.

No existe ninguna garantia de que el Fondo lograra los objetivos establecidos.

F. Estrategia y Politicas de Inversién

Para la consecucion de su objetivo el Fondo invertira principalmente ya sea directa o indirectamente, en acciones o unidades
de otras sociedades de inversién, en titulos valores y otros productos de renta fija, publicos o privados, tanto locales como
extranjeros y con un horizonte de inversion de mediano a largo plazo, segln las caracteristicas y circunstancias de cada
instrumento financiero.

El Fondo contempla invertir la mayoria de sus activos en otras sociedades de inversion las cuales a su vez podran ser fondos
mutuos, fondos de capital privado, fondos de cobertura o fondos cotizados (en inglés Exchange-Traded Funds o ETFs),
entre otros, principalmente de renta fija con un mandato amplio.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir parte de sus activos en notas o bonos, tanto corporativos como soberanos,
incluyendo estructuras subordinadas como acciones preferidas y bonos subordinados. También podra invertir en valores
comerciales negociables (VCNSs), papel comercial y otros valores a corto plazo.

De igual manera el Fondo podra participar en financiamientos e invertir en cédulas hipotecarias u otros titulos hipotecarios
incluyendo titularizaciones hipotecarias o de préstamos de cualquier tipo, estructuradas mediante cualquier figura legal.

Para lograr niveles adecuados de diversificacién, liquidez y rendimiento, el Fondo seguira las siguientes politicas globales
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de inversion:

1. Diversificacion: Para reducir el riesgo de crédito por emisor y lograr una distribucion adecuada de dicho riesgo, el
Fondo invertirda como minimo 50% de sus activos en otras sociedades de inversion. Adicionalmente se regira por
una politica de diversificacion que contiene las siguientes limitaciones:

» El Fondo podra invertir hasta un maximo de cincuenta por ciento (50%) de sus activos en valores emitidos
por una sola Sociedad de Inversion.

= El Fondo no podra invertir en sociedades de inversion con una politica de inversiones que permita invertir
mas del veinte por ciento (20%) de su activo en otras sociedades de inversion.

= Las sociedades de inversidn en las que invierta el Fondo deberan reunir los siguientes requisitos:

a. Que sus inversiones no desvirten el objeto y limite de riesgos previstos en este Prospecto
Informativo.

b. Que se trate de sociedades de inversion con sede o radicadas, administrados o constituidas en
una jurisdiccién reconocida o en un Estado que tenga normas que, a juicio de la Superintendencia,
otorguen a los inversores un similar o mayor nivel de proteccion que el vigente en Panama y se
encuentran registradas y supervisadas prudencialmente.

¢. Que sus acciones, participaciones o cuotas se negocien en una Bolsa o mercado organizado de
valores, 0 bien garantice el reembolso de las acciones con cargo a su patrimonio y el valor de las
acciones, participaciones o cuotas esté sujeto a publicidad periddica de caracter reglamentado; en
ambos casos, el nivel de liquidez de las acciones, participaciones o cuotas de la sociedad de
inversion debe estar en consonancia con la frecuencia con que la sociedad de inversion haya de
atender reembolsos.

d. Que el valor de sus acciones, participaciones o cuotas esté sujeto a publicidad periddica de
carécter reglamentado y se garantice el reembolso de las participaciones con cargo a su propio
patrimonio con una frecuencia en consonancia con la que la Sociedad de Inversién inversora haya
de atender reembolsos.

= El Fondo podra invertir hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de sus activos en valores emitidos
por otra sociedad de su mismo grupo.

= El Fondo podra invertir hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de sus activos en valores emitidos o
avalados por una misma compafiia o entidad. Sin embargo, este porcentaje podra aumentarse hasta un
méaximo de veinticinco por ciento (25%), siempre y cuando la suma de las inversiones en las que se supere
el veinte por ciento (20%) no exceda el sesenta por ciento (60%) del total de activos del Fondo.

= El Fondo no podra tener invertido en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo mas del cuarenta por ciento (40%) del activo de la Sociedad de Inversion.

» En el caso de valores que no sean negociados en una bolsa u otro mercado organizado los limites
anteriores seran los siguientes:
- EI limite maximo de inversion en valores emitidos o avalados por una misma entidad serd del
quince por ciento (15%).
- El limite maximo de inversion en valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo sera del treinta por ciento (30%).
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- Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad del Fondo se superasen los limites de inversion
anteriores, el Fondo adoptara, en el plazo de tres (3) meses, las medidas necesarias para rectificar
tal situacion, poniéndolo en conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores.

= No obstante, para el manejo de la liquidez o para fines defensivos, de forma temporal, los activos del
Fondo podran ser invertidos hasta un cincuenta por ciento (50%) en obligaciones del Tesoro de los
Estados Unidos de América, obligaciones de sus agencias, obligaciones de sus quasi agencias y/u
obligaciones garantizadas por sus agencias o quasi agencias (MBS y CMOs garantizados por Government
National Mortgage Association (GNMA), Federal National Mortgage Association (FNMA) o Federal
Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC)), y hasta un cincuenta por ciento (50%) en depoésitos
bancarios.

La Junta Directiva del Fondo podréa establecer limites adicionales, siempre que se encuentren dentro de los limites
antes descritos y establecidos en este Prospecto Informativo.

Endeudamiento: El Fondo podra contraer préstamos u otros tipos de deudas u obligaciones similares frente a
terceros, hasta lo méximo permitido por lo establecido en el Acuerdo No. 5-2004 y sus modificaciones. Para tales
efectos, no se tendrdn en cuenta los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de
liquidacion de la operacidn, pero si los procedentes de operaciones bursatiles mediante crédito. EI endeudamiento
por parte del Fondo dara como resultado el apalancamiento de las acciones del Fondo. El apalancamiento crea
ciertos riesgos para los tenedores de las acciones, incluyendo el riesgo de incrementar la volatilidad del Valor Neto
por Accién.

El Fondo incurrira en deudas para adquirir inversiones sélo cuando considere que el retorno que se puede lograr en
dichas inversiones excedera los costos, incluyendo el servicio de la deuda, asociados con la compra de las mismas.
Sin embargo, en la medida que los costos antes mencionados excedan el retorno de las inversiones adquiridas con
dicho financiamiento, el retorno realizado por los tenedores de las acciones sera adversamente afectado.

Los valores y demaés activos financieros del Fondo podran pignorarse, o servir de garantia, a favor de los préstamos
u otros tipos de deudas u obligaciones similares frente a terceros, y a favor de las operaciones que se realicen en
mercados organizados de instrumentos derivados.

Transacciones y Rotacion del Fondo: Sujeto a las politicas establecidas por el Fondo, la Administradora a través
del Comité de Inversiones sera la responsable de ejecutar las transacciones del portafolio. Al ejecutar dichas
transacciones, el Comité de Inversiones intentara lograr los mejores resultados para el Fondo.

Aungue la Administradora usualmente logre tarifas y comisiones competitivas, el Fondo no necesariamente pagara
las comisiones mas bajas del mercado. El Fondo no esta bajo ninguna obligacion de transar sus compras o ventas
con ningdn Puesto de Bolsa en particular.

La Administradora es duefia de un Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y actlla como agente
vendedor de emisiones de titulos locales sobre las cuales recibe una comision de colocacion o de corretaje. La
Administradora podra comprar o vender titulos para el portafolio del Fondo a través de su Puesto de Bolsa, sujeto a
los limites establecidos por el Acuerdo No0.5-2004 y el Acuerdo N0.09-2006. Adicionalmente, la Administradora
podra realizar transacciones por cuenta del Fondo (compras, ventas, financiamientos, etc.) con compafiias afiliadas,
las cuales se efectuaran en base a tarifas competitivas en dichos mercados. Para mera referencia de las partes, se
hace de conocimiento que a la fecha de este prospecto informativo, la tarifa por transaccién de compra venta
promedio es de 1%.

Generalmente, el Fondo no comprara inversiones para generar ganancias en la negociacion de las mismas a corto
plazo. Sin embargo, el Fondo podra vender inversiones, sin importar el tiempo que las mismas hayan estado en los
balances del Fondo, cuando tales ventas, por razones defensivas u otras, parezcan recomendables al Comité de

12



Inversiones.

4. Inversiones en Instrumentos Derivados: El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de asegurar una adecuada cobertura de los
riesgos asumidos en toda o parte de la cartera y para inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a
los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que las hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente y pueden multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, el
Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados, siempre y cuando la contraparte cuente con una calificacién de grado de inversién, lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion
que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizaciéon de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en las normas vigentes. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio del Fondo, ni
las primas pagadas por opciones compradas podran superar el diez por ciento (10%) de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con
los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos reglamentariamente.

La Administradora debera ejecutar las operaciones en instrumentos derivados con la mayor diligencia y cuidado
gue emplearia en el manejo de sus propios negocios. Para tal fin le dara seguimiento permanente a las obligaciones
resultantes de las operaciones en instrumentos derivados adquiridas por el Fondo para constatar que dichas
operaciones son apropiadas a los objetivos y politicas de inversion del Fondo y que disponen de los medios y
personal profesional cualificado para llevar a cabo esta actividad y evaluar los niveles de obligaciones y valorar los
riesgos potenciales en que se estad incurriendo. Adicionalmente la Administradora mantendra a disposicion de la
SMV un estado de posiciones actualizado.

G. Mecanismos requeridos para modificar los objetivos y la politica de inversion

Si la Junta Directiva del Fondo determina que es necesario hacer cambios de importancia en los objetivos o en las politicas
de inversion del Fondo, los mismos seran presentados ante la Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacion. Ademas, para que los mencionados cambios de importancia entren en vigencia, el Fondo debera darle a sus
inversionistas notificacion de dichos cambios y oportunidad para redimir sus acciones en el Fondo, de conformidad con lo
establecido en la ley y los reglamentos aplicables, como se describe en la seccion XIX de este Prospecto.

H. Politicas de Dividendos

El Fondo podra, més no tendra la obligacién de, declarar un dividendo el Gltimo dia héabil de cada trimestre. Los dividendos
seran pagaderos a los accionistas registrados en los libros del Fondo al cierre del Gltimo dia calendario de cada trimestre.
Los dividendos serdn pagados el quinto dia laborable del mes siguiente al Gltimo dia habil del trimestre inmediatamente
anterior. El Fondo pagara los dividendos mediante un crédito a alguna cuenta que el tenedor de las acciones establezca en
Banco General, S.A., mediante medios de transferencia electronica, mediante la expedicién de un cheque de gerencia o
cualquier otro medio que sea aprobado de tiempo en tiempo por la Administradora del Fondo.

Cada dividendo declarado por el Fondo sera, a eleccion del accionista, pagado en efectivo o en acciones comunes de la
Clase A adicionales del Fondo. Esta decision debera ser sometida por escrito inicialmente al momento de comprar acciones
del Fondo y podra ser cambiada mediante notificacion por escrito a la Administradora del Fondo. Las acciones adquiridas
mediante la reinversién de los dividendos no estaran sujetas a comision de venta.

I. Determinacion del Valor Neto por Accién
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El Valor Neto por Accién (“VYNA”) del Fondo sera calculado por la Administradora del Fondo con al menos la periodicidad
que dictamine la Ley y los reglamentos aplicables y sera comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama por escrito dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a su determinacién. EI Valor
Neto por Accién del Fondo es calculado sumando el valor de todos los activos del Fondo, restandole los pasivos del Fondo,
y dividiendo el resultado entre el ndmero de acciones emitidas y en circulacion del Fondo. Los activos financieros del
Fondo se reconoceran a su valor razonable.

A los efectos del calculo del Valor Neto por Accién del Fondo, los valores no cotizados adquiridos seran valorados por la
Administradora, conforme a su valor efectivo de acuerdo a criterios de maxima prudencia y aplicando métodos valorativos
generalmente admitidos en la practica y de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera o los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP) autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores o cualquier otras normas autorizadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores.

La Sociedad de Inversion debera valorar diariamente a precios de mercado sus operaciones en derivados. En el caso de que
no exista un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente las posiciones en derivados, la
Administradora de Inversion deberd contratar, a su costo, entidades proveedores de precio que cuenten con el debido
registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. La metodologia de valuacion cumplira con las
disposiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos, y los principios de prudencia valorativa, ser de
general aceptacion, haber sido registrado ante la Superintendencia y utilizar la cotizacion diaria de los valores o
instrumentos financieros, indices u otras referencias en las que el instrumento se base.

La metodologia de evaluacién sera divulgada en los informes periddicos que El Fondo o la Administradora de Inversion
presentara ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

Las Sociedades de Inversidn registradas podran suspender temporalmente el calculo del valor neto de sus cuotas de
participacion en los siguientes casos:

(d) Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad significativa de valores
en que estén invertidos los activos de la Sociedad de Inversién, o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa
la negociacion de dichos valores.

(e) Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no sea razonablemente
practico determinar adecuada y justamente el valor neto por cuota de participacion.

(f) Enlos casos que el derecho de redencién de la inversidon quede suspendido.

J. Mecanismo de Suscripcion de Acciones

El Fondo ofrecera al publico 399,000,000 de acciones comunes de la Clase A con valor nominal de un centavo de ddlar
(US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, y sin derecho a voto, a un precio igual al
Valor Neto por Accion del Fondo, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, mas una comision de venta de
hasta 2% de dicho precio. El precio inicial de la oferta de las acciones Clase A es de US$1.00 por accién. Adicionalmente,
el Banco General, S.A. ha suscrito 25,000 de acciones comunes de la Clase B con valor nominal de un centavo de dolar
(US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, y con derecho a voto, a razon de un voto
por cada accion, a un precio de US$1.00 por accién, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Las acciones podran ser compradas quince (15) dias calendario después del cierre de cada trimestre o en cualquier otra
fecha que de tiempo en tiempo determine el Fondo (“Fecha de Suscripcidn”) a un precio igual al Valor Neto por Accion del
Fondo, determinado el Gltimo dia habil del trimestre inmediatamente anterior, mas una comision de venta de hasta 2% del
valor de la venta. Las suscripciones seran hechas por cantidades multiplo de mil dolares (US$1,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, con un minimo de cincuenta mil délares (US$50,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, por cada suscripcién. La Junta Directiva del Fondo podré, a su entera discrecion, limitar el
crecimiento del Fondo, rechazando cualquier oferta de suscripcion adicional.

14



Las aplicaciones de compra deberan ser efectuadas a través del Agente Vendedor. Los compradores deberan cancelar sus
compras en dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, por medio de transferencia o cheque de
gerencia.

El Fondo ha designado a BG Valores, S.A. como Agente Vendedor de las acciones de la Clase A. Por sus servicios de
Agente Vendedor, BG Valores, S.A. podra cobrar una comision méaxima de hasta 2% del valor de cada venta liquidada.

No se emitiran fracciones de acciones; por lo tanto, los fondos excedentes recibidos en una Fecha de Suscripcién que
no sean suficientes para adquirir una accion adicional seran acreditados al Fondo en su totalidad y no seran
retornados al accionista. Adicionalmente, cualquier interés devengado sobre fondos recibidos para la suscripcién de
acciones con anterioridad a la Fecha de Suscripcién sera acreditado al Fondo en su totalidad y no al accionista
relevante.

El precio de suscripcion en cada Fecha de Suscripcion serd igual al Valor Neto por Accién calculado el ultimo dia habil del
trimestre inmediatamente anterior a la Fecha de Suscripcion.

K. Mecanismo de Compra o Recompra de Acciones:

El Fondo, en su calidad de sociedad de inversién cerrada, solo podra recomprar parte de las acciones en circulacién a su
propia discrecién, en cualquiera de las siguientes formas:

(i) Trimestralmente en una bolsa de valores o0 en otro mercado organizado.

(i) En cualquier otro momento en una bolsa de valores o en otro mercado organizado siempre y cuando el Fondo haya
comunicado a sus inversionistas, con no menos de treinta (30) dias de anticipacion su intencién de comprar sus
propias acciones.

(iii) Mediante una oferta de compra notificada a todos los accionistas del Fondo en que se le dé oportunidad razonable a
estos para ofrecer sus acciones en venta.

(iv) Enaquellos casos en que el Fondo tenga intencion de acordar su disolucién y por el limitado porcentaje de su capital
en manos de inversores que no formen parte del grupo de control, no se considere aconsejable presentar una Oferta
Plblica de Adquisicion a tales inversores, comunicandolo previamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores y siempre que la Superintendencia considere que la valoracion de la accion cumple con los requisitos
fijados en la ley y los reglamentos aplicables.

(v) En cualquier otra forma autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que se asegure que las
compras se lleven a cabo en una forma justa y no discriminatoria entre inversionistas.

(vi) En aguellos otros casos permitidos por la ley y/o por los reglamentos aplicables.

L. Mercado Secundario para las Acciones del Fondo

Para aumentar la liquidez de las acciones del Fondo, BG Investment Co., Inc., sociedad dedicada al negocio de corretaje de
valores y tenedora de un Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., podra a su opcion comprar acciones del
Fondo en el mercado secundario a un precio igual al Valor Neto por Accién del Fondo o al precio del mercado al momento
de la transaccion.

Queda entendido que esto no constituye una obligacion por parte de BG Investment Co., Inc. de comprar acciones del
Fondo en el mercado secundario. Por lo tanto, las compras estaran sujetas, en todo caso, a la voluntad y capacidad de BG
Investment Co., Inc.

La comision de corretaje a cobrar por BG Investment Co., Inc. por la compra de acciones del Fondo serd determinada por
BG Investment Co., Inc. y podra variar de tiempo en tiempo.

Las acciones del Fondo estan listadas en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., para aumentar su negociabilidad y, por ende,
su liquidez.
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M. Gastos y Comisiones

Gastos de Organizacion

Los costos y gastos asociados con la organizacion del Fondo, incluyendo los gastos de incorporacion, servicios
profesionales y gastos asociados con la preparacion de los documentos informativos y la preparacion de los documentos
corporativos y contratos basicos seran pagados por el Fondo de los fondos recaudados durante la oferta inicial de acciones
durante sus primeros afios de operacion.

Comision de Administracién
La Administradora del Fondo cobrara por sus servicios honorarios de Administracién de hasta 1.25% anual calculados en el
Gltimo dia habil de cada mes sobre el Valor Neto del Fondo y pagaderos trimestralmente por trimestre vencido.

Comision de Custodia
El Custodio de los valores del Fondo cobrara por sus servicios honorarios de Custodia de hasta 0.0625% anual calculados
en el Gltimo dia habil de cada mes sobre el Valor Neto del Fondo y pagaderos trimestralmente por trimestre vencido.

Comision de Venta

El Agente Vendedor podré cobrar a los suscriptores de acciones del Fondo una Comision de Venta en el mercado primario
de hasta el 2% del valor de la venta. El Agente Vendedor podra, cuando lo estimen conveniente, disminuir o eliminar la
comision de venta en cada transaccidn de mercado primario. Cabe mencionar que esta comisién sera cobrada una sola vez a
los inversionistas y no al Fondo.

Comision de Rendimiento

La Administradora del Fondo tendréa el derecho de participar en los beneficios resultantes de las operaciones del Fondo que
excedan el 8.0% de retorno total neto anual a los inversionistas (“Tasa de Corte”). Dicha participacion sera del 15% de los
beneficios obtenidos por encima de la Tasa de Corte y sera calculada el Gltimo dia habil de cada afio y pagadera anualmente.

Gastos de Operacién
El Fondo pagaré todos los gastos relacionados a la operacion y negocio del mismo, incluyendo:

1. Comisiones y cargos por corretaje de valores

2. Comision de Custodia

3. Intereses cargados sobre endeudamiento

4, Gastos Legales

5. Gastos de Auditoria

6. Cualesquiera impuestos o cargos gubernamentales imputables al Fondo.

7. Costo de impresion y distribucion del prospecto informativo y los reportes e informes a los
accionistas.

8. Cualquier otro gasto que incurra el Fondo relacionado con el manejo y administracion de sus activos
Yy pasivos.

V. LA ADMINISTRADORA
A. Descripcién
El Fondo ha contratado a BG Investment Co., Inc., para que actie como Administradora del Fondo.
BG Investment Co., Inc. (en adelante la "Administradora™) es una sociedad anénima panamefia organizada mediante la
escritura publica No. 9515 de 23 de noviembre de 1990 de la Notaria Quinta del Circuito de Panam4, e inscrita a la ficha

241546, rollo 31057, imagen 0059 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico.

La Administradora es una subsidiaria 100% de propiedad del Banco General, S.A., que a su vez es 100% propiedad de
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Grupo Financiero BG, S.A., una sociedad an6nima de tenencia publica organizada y en existencia de conformidad con las
leyes de la Republica de Panam4, la cual a su vez es propiedad en un 61% de Empresa General de Inversiones, S.A. La
Administradora fue constituida con el objeto principal de dedicarse al negocio de corretaje de valores y administracion de
fondos. En este sentido, cabe mencionar que la Administradora cuenta con un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de
Panam4, S.A. y con agentes vendedores de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Es importante destacar que la Administradora se encuentra debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante Resolucion No. 2014 de 4 de diciembre de 1996, para operar como Compafiia Administradora de Fondos
Mutuos (Sociedades de Inversion). En Julio 2005, la Administradora concluy6 el proceso de adecuacién a la nueva
reglamentacion (Acuerdo No. 5-2004) ante la Superintendencia del Mercado de Valores, manteniendo su aprobacién
mediante la misma resolucion.

Las oficinas principales de la Administradora estan actualmente ubicadas en la Torre Banco General, Piso E4, calle
Aquilino de la Guardia y Calle Ave. 5B Sur, ciudad de Panama, Republica de Panama y su nimero de teléfono es el (507)
303-8000 y su nimero de fax es el (507) 265-0227.

B. Directores y Dignatarios

Los Directores y Dignatarios de la Administradora son las siguientes personas:

Federico Humbert Jr. - Director y Presidente

Graduado en Administracion de Empresas (B.B.A.) University of Notre Dame; Expresidente de la CAmara de Comercio e
Industrias de Panama; en la actualidad Presidente de Empresa General de Inversiones, S.A., Grupo Financiero BG, S.A.,
Banco General, S.A., Petréleos Delta, S.A., Empresa General de Capital, S.A., Banco General (Overseas), Inc., BG
Investment Co., Inc., y Banco General (Costa Rica), S.A.

Juan Raul Humbert — Director y Vicepresidente

Graduado en Administracion de Empresas (B.B.A) de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana, con una Maestria
en Administracion de Empresas (M.B.A.) de la Universidad de Texas en Austin. Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo
de Negocios de Banco General, S.A.; Director de Pesquera Taboguilla, S.A., HENTOL, S.A., Telecarrier International
Limited, MHC Holdings, Empresa General de Capital, S.A., Grupo Financiero BG, S.A, Banco General (Overseas), Inc., BG
Investment Co., Inc., y Banco General (Costa Rica), S.A.

Guillermo O. Chapman. - Director y Tesorero

Graduado de Economia (B.A.) Tufts University, Maestria en Administracién de Empresas (M.B.A.) de Southern Methodist
University; Director de General de Seguros, S.A., Panama Power Holdings, S.A., y ProFuturo-Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantia, S.A, Empresa General de Capital, S.A., Actualmente Vicepresidente Ejecutivo de Empresa General de
Capital, S.A.

Raul Aleman Z. - Director y Secretario

Graduado en Administracién de Empresas (B.B.A.) de University of Notre Dame, Maestria en Administracion de Empresas
(M.B.A.) Tulane University; actualmente Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco General, S.A., Director de
Banco General, S.A., Empresa General de Inversiones, S.A., Petréleos Delta, S.A., Grupo Financiero BG, S.A., Empresa
General de Capital, S.A., Banco General (Costa Rica), S.A., Banco General (Overseas), Inc., BG Investment Co. Inc. y
ProFuturo-Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A. Fue Comisionado de la Comisién Bancaria Nacional y
Presidente de la Asociacion Panamefia de Bancos.

Ricardo Manuel Arango - Director

Graduado en Leyes en la Universidad de Panama, Maestria en Leyes en la Escuela de Leyes de Harvard (especialidad en
Leyes Corporativas) y una Maestria en la Escuela de Leyes de Yale (especialidad en leyes de Regulaciones y Finanzas).
Fulbright Scholar 1984-1985. Actualmente es Socio de la firma de abogados Arias, Fabrega y Fabrega, Director de MHC
Holdings, Ltd., BG Investment Co. Inc., Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., y Director de Corporacion La
Prensa, S.A. .
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Francisco Sierra Fabrega — Director

Graduado en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas y Administracién Internacional de Georgetown
University, Washington, DC, con Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de Texas en Austin, Texas.
Actualmente es Director de ProFuturo - Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A., Medcom Holdings, Inc.,
BG Investment Co. Inc. y Promarina, S.A.

C. Ejecutivo Principal:

Stavros Tsokonas — Ejecutivo Principal y Administrador de Inversiones

Graduado en Ingenieria Mecénica en Dalhousie University, Halifax, Canada y Maestria en Administracién de Empresas de
McGill University en Montreal, Canada. Actualmente es Vicepresidente Asistente de Banca de Inversién de Banco General,
S.A. En su posicién, también lidera el manejo y la administracién del Fondo General de Inversiones, una sociedad de
inversion de renta fija de Banco General la cual cuenta con méas de $400 millones en activos. Cuenta con la licencia de
Ejecutivo Principal No. 594 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No. 702-16
de 13 de octubre de 2016 y licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones No. 59 emitida mediante
Resolucion SMV No0.352-2015 de 22 de junio de 2015.

Rodrigo Moscoso — Oficial de Cumplimiento

Actualmente es Gerente de Cumplimiento de Banco General, S.A. En su posicién, también funge como Oficial de
Cumplimiento del Fondo General de Inversiones, una sociedad de inversién de renta fija de Banco General la cual cuenta con
mas de $400 millones en activos. Cuenta con la Licencia de Ejecutivo Principal No. 103 emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Resolucion CNV-170-04 de 3 de septiembre de 2004.

D. Términos del Contrato de Administracion

De acuerdo con los términos del Contrato de Administracion, la Administradora recibira honorarios por Administracion de
hasta 1.25% anual sobre el Valor Neto del Fondo calculados mensualmente en el Gltimo dia habil de cada mes sobre el
Valor Neto del Fondo y pagaderos trimestralmente. De acuerdo con los términos del Contrato de Administracion, el Fondo
ha delegado todas las tareas administrativas y financieras del Fondo a la Administradora otorgandole un poder general
amplio, con facultades expresas de administracion y para ejecutar actos de disposicion y cualesquiera otros de riguroso
dominio. La Administradora estara bajo el escrutinio directo de la Junta Directiva del Fondo. La Administradora proveera
al Fondo de los siguientes servicios:

= Estructurar, crear y manejar continuamente la cartera de inversion del Fondo, de acuerdo con este
Prospecto Informativo.

= Ejercer todos los derechos inherentes a los activos financieros y valores que componen la cartera de
inversion, del Fondo incluyendo representar al Fondo ante las compafiias emisoras de los activos
financieros o valores en los cuales se ha invertido.

= Llevar a cabo todas las actividades requeridas para la suscripcion de las Acciones, cobrando el importe
correspondiente, cuyo neto abonara al Fondo.

Determinar y divulgar el Valor Neto por Accion del Fondo, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley y en
este Prospecto Informativo.

= Determinar el valor de los activos y pasivos que integran el patrimonio del Fondo, de acuerdo con este
Prospecto Informativo.

= Emitir las Acciones del Fondo, de acuerdo con los procedimientos descritos en este Prospecto
Informativo, y actuar como Agente de Pago, Registro y Transferencia de dichas Acciones.

= Seleccionar los activos financieros y valores que deben conformar la cartera de inversidn de acuerdo con
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lo establecido en este Prospecto Informativo, y efectuar la compra de y venta de los activos financieros y
valores que conforman la cartera de inversion.

= Gestionar los financiamientos bancarios y garantias que se rendiran para ellos, de acuerdo con las
disposiciones contenidas en este Prospecto Informativo y el documento constitutivo del Fondo.

= Suministrar informacion veraz, suficiente y oportuna sobre las caracteristicas del Fondo (en su condicion
de Sociedad de Inversién Cerrada).

= Llevar y mantener un libro de Registro de Acciones. No obstante, queda entendido que el Fondo podra
remplazar este libro mediante la adopcion o utilizacion de un sistema electronico, hasta el grado permitido
por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales aplicables.

= Llevar y mantener un libro de Actas.

= Manejar la Contabilidad del Fondo. La Administradora mantendra y llevara la contabilidad del Fondo por
separado de la suya propia.

= Coordinar los servicios legales, de auditoria, de custodia y demés servicios relacionados con el Fondo.
Queda entendido, y asi lo aceptan las partes, que todos los costos de los servicios profesionales que sean
requeridos seran por cuenta del Fondo.

= Organizar y supervisar todas las fases de las operaciones administrativas del Fondo, incluyendo la
elaboracion y distribucion de informes y reportes a los Tenedores Registrados de las Acciones del Fondo,
al puablico en general y a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.

= Representar judicial y extrajudicialmente al Fondo.

= Cualesquiera otros servicios complementarios o accesorios a las funciones antes descritas.

La Administradora podra contratar los servicios de otras instituciones, incluyendo sus afiliadas, para proveer al Fondo
ciertos de los servicios antes mencionados. Sin embargo, la contratacion de terceros no relevara a la Administradora de su
responsabilidad contractual para con el Fondo.

E. Comité de Inversiones

La Administradora establecerd un Comité de Inversiones, el cual estard conformado por un minimo de tres administradores
de cartera profesionales, especialistas en la materia, quienes consideraran, en la toma de decisiones de inversidn, los analisis
de mercado de distintas fuentes al igual que los propios.

Aunque el Comité de Inversiones estara siempre sujeto a las directrices establecidas por la Junta Directiva de la
Administradora, el mismo sera directamente responsable de tomar las decisiones de compra y venta de las inversiones del
Fondo.
El Comité de Inversiones deberd invertir los recursos del Fondo a nombre y por cuenta de éste, siguiendo las politicas de
inversion del Fondo. Adicionalmente, el Comité de Inversiones serd responsable de supervisar la cartera de inversiones,
asegurandose que la misma responda a los objetivos y politicas de inversiones establecidas.
V. EL CUSTODIO

A. Descripcién

El Fondo ha contratado a BG Valores, S.A., para que actte como custodio de la cartera de valores del Fondo.
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BG Valores, S.A. (en adelante el "Custodio") es una sociedad anénima organizada y en existencia de conformidad con las
leyes de la Republica de Panamad, inscrita en la Ficha 202470, Rollo 22662 e Imagen 74 de la Seccién de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Publico. Desde su organizacion el Custodio ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su
pacto social. Dichas reformas se encuentran debidamente registradas en el Registro Publico.

El Custodio es una subsidiaria 100% de propiedad de Banco General, S.A. que a su vez es 100% propiedad de Grupo
Financiero BG, S.A., una sociedad anénima de tenencia pUblica organizada y en existencia de conformidad con las leyes de
la Republica de Panama, la cual a su vez es propiedad en un 61% de Empresa General de Inversiones, S.A. Tanto el
Custodio como Empresa General de Inversiones, S.A. estan registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
desde el 22 de diciembre de 2000 y el 26 de octubre de 1983, respectivamente.

Las oficinas principales del Custodio estan actualmente ubicadas en la Calle Aquilino de la Guardia Edif. BG Valores,
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

El Custodio recibira honorarios por actuar como tal de hasta 0.0625% anual sobre el Valor Neto del Fondo calculado
mensualmente en el Gltimo dia habil de cada mes y pagaderos trimestralmente.

B. Funcion

El Fondo entregara en depdsito al Custodio, por medio de la Administradora, los titulos valores y otros instrumentos
financieros de la cartera de inversiones del Fondo, para ser custodiados a fin de garantizar su existencia. EI Custodio
garantizara la propiedad, el pleno dominio y libre disposicion de los activos pertenecen en todo momento al Fondo,
manteniéndolos debidamente identificados y segregados de sus propios activos, y tomara las medidas necesarias para que
estos activos no puedan ser secuestrados, embargados, sujetos a acciones de acreedores del Custodio, ni afectados por la
insolvencia, el concurso de acreedores, la quiebra o liquidacion de éste.

El Fondo notificara al Custodio su cuenta corriente bancaria primaria, es decir, aquella cuenta que sera utilizada, con
preferencia sobre las demas, para depositar los fondos provenientes de la venta de las acciones del capital social del Fondo y
los reditos de la cartera de inversion del Fondo, y para sufragar los gastos normales del Fondo. Adicionalmente el Custodio
podra designar uno o varios sub-custodios para la custodia de parte o la totalidad de los valores cuya custodia tenga
encomendada. No obstante, el Custodio sera responsable de la custodia de los valores, sin que esta responsabilidad se vea
afectada por la designacion de tales sub-custodios.

El Custodio recibira honorarios por sus servicios de hasta 0.0625% anual de los activos bajo administracion calculados
mensualmente en el tltimo dia habil de cada mes sobre el Valor Neto del Fondo y pagaderos trimestralmente.

VI. REGLAS APLICABLES A LA REMOCION Y SUSTITUCION DE LA ADMINISTRADORA O EL
CUSTODIO

El Fondo mantiene un contrato de administracion con la Administradora y un contrato de custodia con el Custodio. Ambos
contratos tienen una duracion de cinco (5) afios y son renovables automaticamente por periodos sucesivos de cinco (5) afios,
cada uno salvo que cualquiera de las partes, con por lo menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a la fecha de
vencimiento del periodo original o de una de sus prérrogas, segun se trate, le comunique a la otra, por escrito, su intencién
de que no se produzca la prérroga correspondiente.

El Fondo puede dar por terminado los contratos sin pago de indemnizacion con sélo dar aviso previo y por escrito a la
Administradora o al Custodio (con quien se esté finalizando la relacién) con treinta (30) dias calendario de anticipacion a la
fecha efectiva de terminacion. Ademas, el Fondo puede dar por terminado el contrato si hay incumplimiento por la
contraparte de cualquiera de las responsabilidades que haya contraido con el Fondo.

La remocién de la Administradora y/o del Custodio puede darse solamente si se cuenta con la aprobacion de la Junta
Directiva del Fondo.
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La Administradora y/o el Custodio podran acordar su sustitucion cumpliendo con lo estipulado en el contrato firmado con el
Fondo, comunicandolo por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores, acompariado de un escrito de la nueva
Administradora o Custodio, segln se trate, en el que acepte tal funcién y otro escrito de la Administradora en el que acepte
la sustitucion.

La Administradora y/o el Custodio no podran renunciar a sus funciones hasta que no se haya designado a la nueva entidad
que lo sustituya y ésta asuma sus funciones.

En caso de extincion o cese de los servicios de la Administradora, la administracion le correspondera al Fondo y en este
caso dispondria de tres (3) meses para cumplir los requisitos para las Sociedades de Inversion Autogestionadas.
Transcurrido este plazo, si no se ha cumplido con dichos requisitos, la SMV ordenara su liquidacién y disolucién.

El Fondo contratara solamente a Administradores de Inversiones y/o Custodios que estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

VILI. MARCO LEGAL Y REGULADOR DE LOS FONDOS MUTUOS (SOCIEDADES DE INVERSION) EN
PANAMA

Las Sociedades de Inversion (Fondos Mutuos) se encuentran reguladas en Panama, por el Decreto-Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, tal como el mismo ha sido modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y por el Acuerdo
No. 5-2004 de 23 de julio de 2004 de la Superintendencia del Mercado de Valores y sus reformas.

VIIl. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES DE LA CLASE A DEL FONDO

La Junta Directiva del Fondo ha autorizado la emisién de 399,000,000 acciones comunes de la Clase A (en adelante las
"acciones de la Clase A").

De conformidad con el Pacto Social del Fondo, las acciones de la Clase A tienen las siguientes caracteristicas basicas:

1.- Valor nominal: Las acciones de la Clase A tienen un valor nominal de un centavo de doélar (US$0.01), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.

2.- Ausencia de derecho de voto: Las acciones de la Clase A no tienen derecho de voto. EI derecho de voto le
corresponde exclusivamente a las acciones de la Clase B, a raz6n de un (1) voto por cada accion.

3.- Ausencia de derecho a concurrir a la Junta General de Accionistas: Las acciones de la Clase A no tienen derecho a
concurrir a las reuniones de la Junta General de Accionistas. Dicho derecho corresponde exclusivamente a las acciones de la
Clase B.

4.- Derechos, privilegios y poderes: Salvo lo mencionado en los parrafos anteriores con respecto a la ausencia de los
derechos de voto y de concurrir a la Junta General de Accionistas, las acciones de la Clase A tienen los mismos derechos,
privilegios y poderes que las acciones comunes de la Clase B del Fondo.

5.- Emisién en forma nominativa: Todas las acciones de la Clase A seran emitidas en forma nominativa.

6.- No habra derecho de adquisicion preferente de Acciones: En cada nueva emision de acciones del Fondo, los
tenedores de acciones de la Clase A no tendran derecho preferente a suscribir las acciones por emitirse.

7.- Certificados de Acciones: El Fondo utilizard un sistema electrénico para la emision, registro y traspaso de acciones,
hasta el grado permitido por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales aplicables. La Junta Directiva del Fondo ha
autorizado que las acciones Clase A sean consignadas y transferidas a través de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(en adelante, “LatinClear”) o cualquier otra central de valores debidamente autorizada para operar en la Republica de
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Panama. Por lo tanto, el Fondo emitira certificados globales o macrotitulos (“Certificados Globales”) a favor de dichas
centrales de valores, y en dicho caso, el registro y la transferencia de los valores o de los derechos bursatiles
correspondientes, estard sujeto a las normas legales vigentes y las reglamentaciones y disposiciones de las centrales de
custodia en la cual hayan sido consignados.

Las Acciones de la Clase A del Fondo también podran ser emitidas en uno o mas titulos individuales (“Certificados
Individuales™), en forma nominativa y registrada, sin cupones si (i) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al
Fondo que no quiere o no puede continuar como depositario de los Certificados Globales y un sucesor no es nombrado
dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que el Fondo haya recibido aviso en ese sentido o (ii) el tenedor
registrado solicita la Emision de su Certificado como un Certificado Individual.

Los Certificados Individuales podran ser convertidos en Certificados Globales y consignados en LatinClear. De igual forma
los derechos bursatiles respecto de los Certificados Globales podran ser convertidos en Certificados Individuales, sujeto a las
reglas de LatinClear, los contratos con intermediarios que sean aplicables y la ley. Correran por cuenta del tenedor registrado
que solicite la Emision de Certificados Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el
Fondo en relacién con la Emision de dichos Certificados Individuales.

Dado que los Certificados seran depositados y transferidos a través de LatinClear o cualquier otra central de valores
debidamente autorizada a operar en la RepUblica de Panam4, las personas que inviertan en los Certificados no tendran
Certificados registrados a su nombre en el Registro, ni recibirdn Certificados en forma fisica. Dichos inversionistas
adquirirdn derechos bursétiles sobre los Certificados, a través de un régimen especial de propiedad conocido como régimen
de tenencia indirecta. Los inversionistas adquiriran derechos bursatiles sobre los Certificados directamente de LatinClear, si
dichos inversionistas son participantes del sistema de LatinClear, o indirectamente a través de cualquier casa de valores que
sea participante del sistema de LatinClear (los “Participantes”).

Mientras LatinClear sea el tenedor registrado de los Certificados Globales, LatinClear serd considerado el Gnico propietario
de los Certificados representados en dichos Certificados Globales y los inversionistas tendran derechos bursétiles con
respecto a los Certificados Globales. Ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los Certificados Globales
tendré derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Todo pago de capital e intereses bajo los Certificados Globales se hard a LatinClear como el tenedor registrado de los
mismos. Seré responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por
cuenta de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Certificados Globales y por mantener, supervisar y revisar
los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses en relacion con los Certificados Globales,
acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto de los Certificados
Globales, de acuerdo con sus registros. Los Participantes a su vez, acreditaran las cuentas de custodia de los propietarios de
derecho bursétiles con respecto a los Certificados Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En vista de
que LatinClear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros
intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con respecto de los
Certificados Globales para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por
la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Fondo que tomara cualquier accion permitida a un tenedor registrado de los Certificados
(incluyendo la presentacion de los Certificados para ser intercambiados como se describe a continuacidn) Unicamente de
acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con
respecto de los Certificados Globales y Gnicamente en relacién con la porcién del total del capital de Certificados Globales
sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.
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LatinClear le ha informado al Fondo que es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensaciéon de valores emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y
facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi
eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen casas de valores,
bancos y otras centrales de custodia y podra incluir otras organizaciones. Servicios indirectos de LatinClear estan disponibles
a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de
custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

8.- Registro de Certificados: La Administradora llevara un Registro de Certificados. En este registro, se ingresaran los
nombres de todas las personas que sean tenedores registrados de los Certificados del Fondo, por orden alfabético, con
indicacion del lugar de su domicilio, el nimero de Certificados que a cada uno corresponda, y la fecha de adquisicion de
cada Certificado. Ademas, en este registro se registraran los traspasos de los Certificados.

9.- Traspasos de los Certificados: La Administradora procedera a hacer el registro del traspaso de los Certificados en el
Registro de Certificados y a expedir los Certificados a favor del adquiriente, cuando se le presente una carta de traspaso
firmada por el tenedor registrado de los Certificados o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de
representacion otorgado por escrito y presentado al Secretario del Fondo, y acompafiada de los Certificados
correspondientes debidamente endosados, y se cumplan aquellos otros requisitos que el Fondo establezca en forma
razonable o que le recomienden sus asesores legales. Ningun traspaso de Certificados obligaré a la sociedad sino desde su
inscripcion en el Registro de Certificados.

10.- Acciones dadas en prenda y pago de dividendos: Cuando se trate de acciones de la Clase A dadas en prenda, los
dividendos se pagaran al duefio registrado de dichas acciones, salvo estipulacion expresa en contrario que conste en la
comunicacion respectiva.

11.- Indivisibilidad de las Acciones: Las acciones de la Clase A del Fondo son indivisibles. Por lo tanto, para los efectos
de la distribucién de dividendos, sélo se reconocerd un solo representante por cada accién. En consecuencia, cuando por
cualquier causa una 0 mas acciones correspondan a varias personas, estas designaran un solo representante ante el Fondo.

IX. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos de esta emision serdn utilizados por el Fondo General de Retorno Total, S.A. para invertirlos en titulos
valores y hacer otras inversiones con la intencion de lograr los objetivos de inversion del Fondo (Ver Seccion 11 (E) de este
prospecto).

X. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA CLASE A

Las acciones de la Clase A seran colocadas a través de la Bolsa de Valores de Panam@, S.A. por intermedio de un puesto de
bolsa autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Fondo ha designado a BG Valores, S.A. como el puesto de bolsa que actuara como Agente Vendedor de las acciones de
la Clase A que se negocien a través de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. en mercado primario. Dicha sociedad es una
empresa dedicada al negocio de corretaje de valores, y que cuenta con un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama,
S.A. y con agentes vendedores de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores. EI Agente
Vendedor recibird de los suscriptores de acciones una comision de hasta 2% de las ventas realizadas y liquidadas en
mercado primario. Las comisiones de bolsa por emision primaria seran pagadas por el Agente VVendedor.

XI. ASPECTOS FISCALES

Los Tenedores Registrados de las acciones emitidas por el Fondo, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo estipulado
en la Ley de Valores:
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Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 de la Ley de Valores, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006
modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la
enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. EI comprador tendra la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacion
de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podré optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a
pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de
aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra
presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion.
El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no concluye el proceso de
colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por
dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de acciones adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento
de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia de la accién a su nombre, debera
mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en
concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de las acciones.

Impuesto de Dividendo

El dividendo que la Junta Directiva llegue a declarar sobre las Acciones Comunes Clase A, estara sujeto al impuesto de
dividendo que pudiera causarse sobre la utilidad de la inversion.

El articulo 733 del Cédigo Fiscal de Panama4, establece que con excepcién de lo dispuesto en los literales b, d, h y k de dicho
articulo 733, los dividendos que se paguen sobre las acciones nominativas emitidas por aquellas personas juridicas que (i)
requieran Aviso de Operacion para realizar operaciones comerciales e industriales dentro del territorio nacional de Panama
conforme a la Ley 5 de 2007, o (ii) requieran clave de operacion para operar en la Zona Libre de Colon, o (iii) que operen en
una Zona Libre de Petréleo bajo el Decreto de Gabinete 36 de 2003 o en cualesquiera otras zonas francas o especiales, o (iv)
que generen ingresos gravables en la Repulblica de Panama, de conformidad con lo dispuesto en el Cédigo Fiscal de Panama,
estaran sujetos al pago del impuesto de dividendo equivalente a una tasa del diez (10%), siempre y cuando los dividendos se
originen de renta considerada de fuente panamefia y/o gravable, y del cinco por ciento (5%) cuando los dividendos se
originen de rentas provenientes de fuente extranjera o exenta de acuerdo a los literales f, | y n del articulo 708 del Cddigo
Fiscal.

Retencion por Impuestos
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El Fondo retendra y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a las Acciones Comunes Clase A, todos los
impuestos (incluyendo, pero sin limitar, el Impuesto de Dividendo aplicable) que se causen respecto de dichos pagos, ya sea
por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la interpretacion de las
mismas. Cualquier suma asi retenida sera pagada por el Fondo conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales
correspondientes.

Esta Seccion es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye con caracter meramente informativo.

XII. LITIGIOS LEGALES PENDIENTES

El Fondo a la fecha de impresidn de este prospecto informativo no tiene litigios legales pendientes.

XIIl.  ASESORES LEGALES

El asesor legal del Fondo es la firma de abogados Aleman, Cordero, Galindo & Lee (“ALCOGAL”). Ademas, ALCOGAL
actudé como asesor legal en relacion con la constitucion del Fondo y su registro en la Superintendencia del Mercado de
Valores. Los datos de contacto y direccion de ALCOGAL son los siguientes:

Aleman, Cordero, Galindo & Lee

Ubicacion:  Calle 53 Este, Edificio Humboldt Tower, Piso 2, Marbella
Teléfono: (507) 264-3111

Fax: (507) 264-3257
E-Mail: agerbaud@alcogal.com
Contacto:  Arturo Gerbaud

Web: www.alcogal.com

El Emisor no cuenta con un asesor legal interno.
XIV. AUDITORES

El Fondo no cuenta con auditores internos, por lo que ha designado como sus auditores externos a la firma KPMG. A
continuacion se presenta su direccion y contacto:

KPMG
Ubicacién: Calle 50 No. 54, Ciudad de Panama
Teléfono: (507) 263-5677

Fax: (507) 263-9852
E-mail: rcarvajall@kpmg.com
Web: www.kpmg.com.pa

Contacto: Ricardo Carvajal (Licencia CPA No. 4378)

XV. GOBIERNO CORPORATIVO

El 11 de noviembre de 2003, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama aprobd el Acuerdo No.12-2003 por
medio del cual se recomiendan las guias y principios de buen gobierno corporativo para todas las empresas registradas en la
Superintendencia. Posteriormente en febrero del 2004, la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Panama aprobo la
adopcion de principios de revelacion de préacticas de buen gobierno corporativo para los emisores inscritos.

La adopcion de estas recomendaciones no es obligatoria. Sin embargo, los emisores registrados en la Superintendencia estan
obligados a revelar publicamente la adopcion o no de estas medidas.

25



A la fecha de este Prospecto Informativo, el Fondo no ha adoptado formalmente a lo interno de su organizacion reglas o
procedimientos de buen gobierno corporativo seglin son recomendadas en el Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de
2003, para aquellas sociedades registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores.

XVI. RELACION Y AFILIACION ENTRE LAS PARTES

BG Investment Co., Inc. quien actuard como Administradora del Fondo y Casa de Valores y Puesto de Bolsa, es una
subsidiaria 100% de propiedad del Banco General, S.A., quien es titular de la totalidad de las acciones de la Clase B
emitidas y en circulacion del Fondo.

BG Valores, S.A., quien actuard como Custodio del Fondo, Casa de Valores y Puesto de Bolsa y Agente Vendedor, es una
subsidiaria 100% de propiedad del Banco General, S.A., quien es titular de la totalidad de las acciones de la Clase B
emitidas y en circulacion del Fondo.

Ambos, BG Investment Co., Inc. y BG Valores, S.A., son accionistas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de
LatinClear.

Rolando Arias, director de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. es ejecutivo de Banco General, S.A.

Eduardo Dominguez y Carlos Samaniego, Director y Director Suplente respectivamente de Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (“LatinClear”), son ejecutivos de Banco General, S.A.

XVII. INFORMACION ADICIONAL

La emisidn y venta en oferta pablica de las acciones de la Clase A del Fondo esta sujeta a las leyes de la Republica de
Panama y a los reglamentos y resoluciones que sobre esta materia ha adoptado la Superintendencia del Mercado de Valores.

Las acciones de la Clase A del Fondo han sido autorizadas para su venta en oferta publica por la Superintendencia del
Mercado de Valores. Copia de la documentacion completa requerida para dicha autorizacion, al igual que otros documentos
que amparan y complementan la informacion presentada en este prospecto informativo, puede ser libremente examinada por
cualquier interesado en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, actualmente situadas en Calle 50,
Edificio Global Plaza, piso 8, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

En adicién a lo anterior, la emision de las acciones de la Clase A del Fondo ha sido registrada en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., una bolsa de valores debidamente establecida y autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
para operar en la Republica de Panama.

La informacidn contenida en este prospecto informativo es responsabilidad exclusiva del Fondo.

Ningln agente vendedor de valores u otra persona esta autorizada para dar informacion o garantia alguna con relacion a la
emision de las acciones que no esté contemplada en este Prospecto Informativo.

XVIll. REPORTES Y DOCUMENTOS

A. Reportes a los Accionistas

El afo fiscal del Fondo termina el 31 de diciembre. EI Fondo publicara a través de sistemas de informacion (e-mail, pagina
web u otros) a los accionistas los Estados Financieros auditados y la Memoria Anual explicativa del ejercicio, dentro de los
tres (3) meses siguientes al cierre fiscal del Fondo. Ademas, presentara dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de
cada trimestre, los Estados Financieros interinos refrendados por un contador publico autorizado y semestralmente un
reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria Anual.

El Fondo, o en su caso, la Administradora pondra a disposicidn de cada accionista, con anterioridad a la suscripcion de
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participaciones, un ejemplar del prospecto, de la Gltima Memoria Anual y del dltimo informe semestral publicado.

De igual forma, cada accionista recibird a través de sistemas de informacién (e-mail, pagina web u otros) un informe
trimestral (“Fact Sheet”) listando los resultados del Fondo, incluyendo al menos lo siguiente:

Rendimiento.

Numero de acciones.

Desglose de la cartera.

El Valor Neto por Accidn del Fondo.
Activos Totales

agrwbdE

B. Documentos Disponibles para Inspeccién

Una copia de los articulos de asociacion del Fondo y copia de los siguientes documentos incorporados en este prospecto por
referencia, estaran disponibles para su debida inspeccion en las oficinas principales de la Administradora:

1. Contrato de Custodia de Valores;
2. Contrato de Administracion;
3. Contrato de Corretaje de Valores.

XIX.  MODIFICACIONES Y CAMBIOS:

Toda la documentacion que ampara esta Emision podré ser corregida o enmendada por el Fondo, sin el consentimiento de
los tenedores de las acciones, con el propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes 0 inconsistencias
en la documentacién. EI Fondo deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de
Valores para su autorizacion antes de su divulgacién. Esta clase de cambios no podra en ningln caso afectar adversamente
los intereses de los tenedores de las acciones del Fondo. Copia de la documentacion que ampare cualquier correccion o
enmienda sera suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores, que la mantendra en sus archivos a la
disposicién de los interesados.

El Prospecto o las reglas constitutivas del Fondo podran modificarse mediante la presentacion, para su autorizacién a la
Superintendencia del Mercado de Valores, de la documentacion precisada para ello por la Ley, cumpliendo con lo
establecido en el Articulo 24 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

Sin embargo, ninguno de los siguientes cambios podra entrar en vigor si antes no se ha dado a los inversionistas notificacion
de dichos cambios y oportunidad razonable para redimir sus acciones del Fondo, sin comision de salida ni costo alguno,
dentro del mes siguiente a su comunicacion:

= Cambios de importancia en los objetivos o politicas de inversién

=  Creacion de una clase o serie de acciones

= Cambios de importancia en los limites de endeudamiento

= Cambios de importancia en las politicas de dividendos

= Cambios de importancia en las politicas de redencién o de recompra de acciones

=  Aumentos en las comisiones y los cargos cobrados a los inversionistas

= Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la Sociedad de Inversion a la
administradora, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a las otras personas que presten
servicios a la sociedad de inversién.

El Fondo debera notificar a sus inversionistas de dichas modificaciones dentro de un plazo de quince (15) dias habiles
contados a partir de que el Fondo haya adoptado el acuerdo de modificacion correspondiente y acreditarse ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la publicacién de un aviso en dos diarios de circulacion nacional y
mediante notificacion por correo a los inversionistas. En esta notificacion se establecerd el plazo para que los inversionistas
notifiquen a la Administradora su decisién de mantener su inversién en el Fondo o de redimirla.
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Toda modificacién al Prospecto o a las reglas constitutivas del Fondo surtira efecto a partir de su registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores.

XX. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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